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Objectivo e Politica de Investimento

O Fundo tem por objetivo a constituicdo de uma carteira prudente composta de unidades de participacdo de fundos de tesouraria, obrigacdes e agdes nacionais e
internacionais, selecionadas de acordo com a politica de investimentos definida, a qual pretende garantir uma adequada conjugacdo das variaveis rendibilidade,
liquidez e risco. O Fundo detera, no minimo, 2/3 do seu valor liquido global investido em unidades de participacdo de outros fundos, sendo o restante aplicado em
ativos liquidos. O Fundo visa proporcionar aos seus Participantes uma adequada valorizacdo do capital a médio e longo prazo. O investimento do Fundo tem em
vista uma perspetiva global efetuando-se a selecdo dos fundos alvo de acordo com as condi¢des de mercado, areas geogréficas e tipo de fundos. Para informagao
adicional, consulte o Documento Unico do Fundo.

ISIN Code: PTYMGJLMO0002 Data Inicio do Fundo: 13-09-2000

Sociedade Gestora: Montepio Gestdo de Activos (MGA) (a) Comercializador e Depositario: ~ Banco Montepio (BM) (b)
Valor da Unidade de Participacdo (UP): 68,5696 € Activos sob Gestio: 15.632.759,49 €

Comissao de Gestao Anual: 1,159% +Imp.Selo (4%) Comissdo de Depositario Anual: 0,05 % + Imp. Selo (4%)
Comissdo de Resgate: 3% + Imp. Selo (4%), permanéncia no fundo até 30 dias corridos (inclusive). 0% apds esse periodo.
Indicador Sumario de Risco (ISR): 2 em7-Calculadoem 15-05-2026 Periodo de Detengdo Recomendado: 2 anos

Classificacdo SFDR: O Fundo nao tem um objetivo explicito de investimento sustentavel nem promove ativamente caracteristicas ESG nos termos,
respetivamente, dos artigos 9.° e 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088.

Benchmark:

Perfil do Investidor: O Fundo destina-se a investidores com conhecimento tedrico basico dos mercados acionistas, obrigagdes e fundos de investimento,
aceitando um nivel de risco médio e com tolerancia média as oscilagdes dos mercados acionistas e de obrigacdes, traduzidas em potenciais
perdas de investimento, com claro conhecimento do potencial e riscos deste tipo de Fundo.

Comentario Mensal

Setembro caracterizou-se por um ambiente de maior aversdo ao risco, sendo o principal tema do més a subida das yields obrigacionistas, impulsionada pela
persisténcia da inflagdo e por uma postura mais restritiva dos bancos centrais. Os agravamentos das tensdes geopoliticas no Médio Oriente contribuiram para a
subida dos precos do petroleo, alimentando receios de inflacdo e reforcando as expectativas de uma politica monetaria restritiva por mais tempo. O Fed
aumentou as taxas de juro pela primeira vez desde 2023, reforcando a preocupacdo com pressdes inflacionistas ainda elevadas. A yield da Treasury norte-
americana a 10 anos ultrapassou os 5%, atingindo maximos de quase duas décadas, o que levou a perdas significativas nos indices obrigacionistas globais,
nomeadamente na divida governamental e corporativa europeia. A combinagdo de inflacdo persistente, maior emissdo de divida publica e corporativa e
expectativas de novas subidas de taxas pressionou fortemente os precos das obrigacdes. Os mercados acionistas europeus registaram desvaloriza¢des tendo os
EUA registado um desempenho desigual. O setor tecnoldgico beneficiou do continuo entusiasmo em torno da inteligéncia artificial e dos semicondutores,
registando ganhos mensais apesar do aumento das taxas de juro. Em contrapartida, o S&P 500 terminou o més ligeiramente negativo com setores como o
imobiliario, materiais e financeiro a serem penalizados pelo aumento dos custos de financiamento e pelo impacto negativo das yields mais elevadas nas
avaliagdes das empresas. O Fundo registou uma rendibilidade negativa, penalizado pelos retornos negativos da generalidade das classes de ativos, com excecdo
das obrigacdes de taxa varidvel. O posicionamento estratégico do Fundo ndo se alterou, considerando-se o adequado face ao evoluir do contexto
macroeconémico e geopolitico. Sendo o perfil de investimento do fundo “prudente/conservador”, a evolugdo do mercado acionista (29% do fundo) serd
particularmente relevante para a sua performance futura. De destacar, contudo, o peso de obriga¢des de taxa variavel (41% do fundo) que, face ao nivel atual
das taxas de juro, proporcionam estabilidade e rendimento corrente positivo.

Evolucao e Rendibilidade

Evolucdo do valor da UP Rendibilidade (* anualizada) em 30-09-2026
Classe —A (altimos 5 anos) 2 Anos (*) | 3 Anos (*) | 5 Anos (*)
3,23% 4,94% 1,58%
650€
(*) As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo
so0¢€ constituindo garantia de rendibilidade futura. As mesmas sé
seriam obtidas se o investimento fosse efetuado durante a
2022 2023 2024 2025 2026 totalidade do periodo de referéncia.

(a) Sociedade Gestora: Montepio Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Rua do Carmo, n°® 42, 7° andar, sala D, 1200-094 Lisboa, NIPC 502608622, Capital Social: 2.857.155 €, com o nimero de registo na CMVM: 2262

(b) Entidade Comercializadora e Depositario: Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S.A. (designagao comercial: Banco Montepio), com o nimero de registo na CMVM: 0124


https://www.montepioinvest.pt/?productFileDownload=2,99
https://www.montepioinvest.pt/?productFileDownload=2,184
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Estrutura da Carteira Ndmero de Ativos na Carteira: 63 DIF Documento Unico
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* Liquidez inclui depdsitos bancarios, fundos de tesouraria e monetario e outros valores a regularizar Fonte: MGA

Adverténcia

O investimento no Fundo nao tem garantia de rendimento e pode implicar a perda do capital investido, dado nao existir garantia de capital. Alerta-se
para a possibilidade de elevada volatilidade do valor liquido global do Fundo, devido a composicao da carteira ou as técnicas de gestao de carteira
utilizadas. A Montepio Invest ndao assume qualquer responsabilidade por qualquer uso das informacdes aqui contidas, que nao constituem
recomendacdes, aconselhamento personalizado, ofertas ou solicitacées. Deve consultar o DIF e o DU, antes de tomar quaisquer decisdes de investimento
finais.

Informagao Importante

Esta informagao foi elaborada pela Montepio Invest e ndo pode ser reproduzida ou redistribuida, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento por escrito da
Montepio Invest. A informacdo tem como Unico propésito fornecer dados e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro ou estratégia de investimentos.

As opinides aqui contidas foram elaboradas num contexto e conjuntura especificas, podendo mudar sem aviso prévio, e ndo levam em consideragdo os objetivos
de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades adequadas a determinado investidor. As opiniGes expressas neste documento resultam de uma reflexao
critica e seletiva dos dados, informacdes e opinides divulgados por fontes de mercado e entidades, oficiais ou ndo oficiais, de consulta livre ou restrita, de acordo e
no ambito dos acordos celebrados pela Montepio Invest. A Montepio Invest acredita que as informacdes apresentadas neste documento sejam confiaveis, mas
ndo garante que sejam exatas ou completas.

As estratégias e visdes de investimento contidas neste documento poderao divergir daquelas expressas para outros fins ou em outros contextos e poderdo ndo ser
apropriados para todos os investidores.

Esta informacdo nao dispensa a consulta do Documento de Informacdo Fundamental (DIF) e do Documento Unico do Fundo, disponiveis em www.cmvm.pt, em
www.bancomontepio.pt e aos Balcdes do Banco Montepio, sendo sempre recomendada a sua leitura cuidadosa antes de investir. Os investidores que desejem

adquirir ou negociar os titulos mobilidrios mencionados neste documento devem obter os respetivos documentos oficiais.

Até 30 de junho de 2015, o valor das UPs divulgadas e utilizadas nos célculos ja se encontra deduzido do imposto devido. Apos 1 de julho de 2015, o valor é bruto
do imposto sobre o rendimento que é devido pelos Participantes no momento do resgate.

O Indicador Sumario de Risco (ISR) constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros. Mostra a probabilidade de
sofrer perdas financeiras no futuro, em virtude de flutuagdes dos mercados ou da incapacidade para pagar a sua retribuicdo. O nivel de risco varia entre 1 (baixo
risco) e 7 (elevado risco). O Indicador de Risco foi calculado de acordo com o Regulamento Delegado (EU) 2017/653 da Comissao, de 8 de marco, com histérico de
10 anos.
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